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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Al accionista inico de Sociedad Hispanica de Desarrollo, S.A.U.

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Sociedad Hispanica de Desarrollo, S.A.U. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2018, 1a cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2018, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espaia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen més adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de
las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segim lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mds relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segiin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccidon material més significativos en nuestra auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no
expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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_Aspectos mas relevantes de la auditoria
Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos de la Sociedad por ventas, tal y
como se menciona en la nota 4.9 de la
memoria adjunta, se reconocen por el valor
razonable de la contrapartida recibida. Dichos
ingresos se reconocen cuando la Sociedad ha
transmitido al comprador los riesgos y
beneficios significativos inherentes a la
propiedad de los bienes y no se conserva
ninguna implicacién en la gestion corriente de
los bienes vendidos ni se retiene el control
efectivo sobre los mismos.

Nos centramos en el area de reconocimiento de
ingresos debido a la relevancia que ésta tiene
en las cuentas anuales de la Sociedad, y a la
posibilidad de existencia de riesgo de
incorreccion material debido a
incumplimientos en esta area. Este riesgo se
presupone como significativo de acuerdo a las
normas de auditoria vigentes.

Sistemas de informacién — gestion de cambios
en los programas informdaticos

La actividad de la Sociedad tiene una gran
dependencia de los sistemas de tecnologia de la
informacién (TT), por lo que un adecuado
control sobre los mismos es vital para poder
garantizar el correcto procesamiento de la
informacion.

En este contexto, resulta critico evaluar
aspectos como la organizacién del Area de
Tecnologia de la Sociedad, los controles sobre
el mantenimiento y el desarrollo de las
aplicaciones, la seguridad fisica y logica y la
explotacion de los sistemas.

Sociedad Hispanica de Desarrollo, S.A.U.

que se hantratad(}l!n laauditnﬁn

Hemos evaluado la aplicacién de la politica de
reconocimiento de ingresos, asi como el diseno,
implementacién y eficacia operativa de los
controles relevantes que soportan los ingresos.

Adicionalmente, hemos analizado los controles de
las aplicaciones relevantes y hemos comprobado
la configuracion de los sistemas de informacion.

Asimismo, hemos realizado una prueba en detalle
de ventas, analizando los principales atributos de
una seleccion de transacciones del ejercicio y
hemos comprobado para una muestra de
transacciones su registro en el periodo correcto.

Como resultado de los procedimientos realizados
no se han detectado incidencias relevantes.

Con la colaboracion de nuestros especialistas en
sistemas de TI, nuestro trabajo ha consistido en la
evaluaci6n y comprobacién del control interno en
relacién con los sistemas y aplicaciones que
soportan el negocio con impacto en la informacion
financiera de la Sociedad.

Para ello se han realizado procedimientos para
evaluar el disefio y la eficiencia operativa de los
controles relacionados con:

° Funcionamiento del marco de gobierno de
TI.
. Control de acceso y seguridad logica sobre

las aplicaciones, sistemas operativos y bases
de datos que soportan la informacién
relevante financiera.

° Gestion de cambio y desarrollo de
aplicaciones.

Durante nuestra auditoria, se detectaron
incidencias relacionadas con la gestion de cambios
en los programas informaéticos en el entorno de
ciertas aplicaciones.

La Sociedad ha trabajado en un plan de
subsanacion de las incidencias, que se esta
abordando actualmente, asi como en la
formalizacion de controles mitigantes.
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> se han tratado en la auditoria
En este contexto, nuestro enfoque y plan de
auditoria se ha centrado en una combinacién de
pruebas de controles y de detalle en los siguientes
aspectos con la finalidad de analizar que los
riesgos identificados no se han materializado en el
periodo auditado.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2018, cuya
formulacién es responsabilidad del administrador inico de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2018 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad del administrador tinico en relacién con las cuentas anuales

El administrador tnico es el responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, el administrador tinico es responsable de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si el administrador tinico tiene intencién de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorrecciéon material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por el administrador tinico.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por el administrador tinico, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencidon en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opiniéon modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en
funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el administrador tinico de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el

alcance y el momento de realizacion de la auditorfa planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién al administrador tinico de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados més significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242) \UDITORZ=S

PRICEWATERHOUSECOOQPERS
s AUDITORES, S.L.
Jorge Ruano Pavén (20682)
2019  Num. 01/19/12008

21 de junio de 2019 96,00 EUR
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CLASE 82 | Es cinTmos |

SOCIEDAD HISPANICA DE DESARROLLO, S.A.U.
Poligono Ugaldetxo ]
20180 OIARTZUN (GUIPUZCOA)

CUENTAS ANUALES

EJERCICIO 2018

Reg.Merc.Guipuzcoa-Tomo 1233 de Inscripciones, Hoja 8S-4660, Folio 59, Inscripe.1° N.LF. A-34005728 1
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CLASE 82

SOCIEDAD HISPANICA DE DESARROLLO, S.A.U.

Las Cuentas anuales se componen de:

Balances y Cuentas de Pérdidas y Ganancias de los ejercicios 2018 y 2017

Estado de cambios en el patrimonio neto de los ejercicios 2018 y 2017

Estado de flujos de efectivo de los ejercicios 2018 y 2017

Memoria correspondiente al ejercicio 2018

Otra informacién que no forma parte de las cuentas anuales

- Declaracion acerca de la informaciéon medioambiental en las cuentas anuales
del ejercicio 2018

- Informe de gestion correspondiente al ejercicio 2018

Reg.Merc.Guipuzcoa-Tomo 1233 de Inscripciones, Hoja SS-4660, Folio 59, Inscripc.1° N.ILF. A-34005728 2
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Al

CLASE 8° SEUEOS

SOCIEDAD HISPANICA DE DESARROLLO, S.A.U.

Baiances y Cuentas de Pérdidas y Ganancias
de los ejercicios 2018 y 2017

Reg.Merc.Guipuzcoa-Tomo 1233 de Inscripciones, Hoja SS-4660, Folio 59, Inscripe.1° N.ILF. A-34005728 3
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CLASE 8.

SOCIEDAD HISPANICA DE DESARROLLO, S.A.U.

Balances al 31 de diciembre de 2018 y 2017 (Expresado en miles de euros)

Notas 2018 2017
ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizado material 6 4,958 5.374
Terrenos y construcciones 3.259 3.363
Instalaciones técnicas, maquinaria, utillaje, mobiliario y otro 1.672 1.865
Inmovilizado en curso y anticipos 27 146
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 7 10.971 10.971
Instrumentos de patrimonio 10.971 10.971
Inversiones financieras a largo plazo 8 1 0
Fianzas y depésitos a largo plazo 1 0
Total activo no corriente 15.930 16.345
ACTIVO CORRIENTE

Existencias 9 2.501 2.706
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 4.851 5.063
Clientes por ventas y prestaciones de senicios 10 77 198
Clientes, Empresas del grupo 10, 18 4,602 4.662
Deudores varios 10 172 203
Pericdificaciones a corto plazo 24 10
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 479 277
Tesoreria 1" 479 277
Total activo corriente 7.855 8.056
TOTAL ACTIVO 23.785 24.401

Reg.Merc.Guipuzcoa-Tomo 1233 de Inscripciones, Hoja SS-4660, Folio 59. Inscripe.1° N.LF. A-34005728 4



CLASE 82

SOCIEDAD HISPANICA DE DESARROLLO, S.A.U.

Balances al 31 de diciembre de 2018 y 2017 (Expresado en miles de euros)

ONGT757438

Notas 2018 2017
PATRIMONIO NETO
Fondos propios 12
Capital escriturado 4.414 4.414
Reservas 883 883
Legal 883 883
Resultado del gjercicio 6.565 5.782
Dividendo a cuenta (5.441) (4.641)
Total fondos propios 6.421 6.438
Total patrimonio neto 6.421 6.438
PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a largo plazo 13 16 9
Otras provisiones 16 9
Pasivos por impuesto diferido 15 126 186
Total pasivo no corriente 142 195
PASIVO CORRIENTE
Deudas a corto plazo 0 3
Acreedores por arrendamiento financiero 6, 14 0 3
Deudas con empresas del grupo a corto plazo 14, 18 10.548 11.039
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 6.657 6.719
Proveedores 14 2.847 3.063
Proveedores empresas del grupo 14, 18 1.055 958
Acreedores varios 14 1.299 1.204
Personal 14 377 399
Otras deudas con las Administraciones Publicas 15 1.079 1.095
Periodificaciones a corto plazo 17 7
Total pasivo corriente 17.222 17.768
TOTAL PASIVO 23.785 24.401
Reg.Merc.Guipuzcoa-Tomo 1233 de Inscripciones, Hoja SS-4660, Folio 59, Inscripe.1° N.ILF. A-34005728 5
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ON6737439

SOCIEDAD HISPANICA DE DESARROLLO, S.A.U.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes a los ejercicios anuales cerrados

a 31 de diciembre de 2018 y 2017 (miles de euros)

Notas 2.018 2017

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 17 55.816  55.027
Ventas 53.520  52.787
Prestaciones de senicios 2.296 2.240
Aprovsionamientos 17 (43.804) (43.336)
Otros ingresos de explotacién 17 81 7
Gastos de personal 17 (4.691) (4.732)
Sueldos, salarios y asimilados (3.378)  (3.452)
Cargas sociales (1.109)  (1.079)
Provisiones (204) (201)
Otros gastos de explotacion (3.131)  (3.193)
Senicios exteriores (3.020)  (3.097)
Tributos (102) (95)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales 10 (2) (1)
Otros gastos de gestién corriente (7) 0
Amortizacién del inmovilizado 6 {519) {581)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmonilizado 6 (48) (4)
RESULTADO DE EXPLOTACION 3.704 3.252
Ingresos financieros 3.713 3.315
Participaciones e instrumentos de patrimonio 3.713 3.315
De Empresas del grupo 18 3.713 3.315
Gastos financieros (5) (8)
Por deudas con Empresas del grupo 14,18 (5) (8)
RESULTADO FINANCIERO 3.708 3.307
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 7.412 6.559
Impuestos sobre beneficios 14 (847) (777)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 6.565 5.782
RESULTADO DEL EJERCICIO 6.565 5.782

Reg Merc.Guipuzcoa-Tomo 1233 de Inscripciones, Hoja SS-4660, Folio 59, Inscripe.1° N.LF. A-34005728
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CLASE 87

SOCIEDAD HISPANICA DE DESARROLLO, S.A.U.

Estado de cambios en el patrimonio neto (mikes de euros)

Estado de flujos de efectivo (mikes de euros)

Correspondientes a los ejercicios 2018 y 2017

Reg.Merc.Guipuzcoa-Tomo 1233 de Inscripciones, Hoja SS-4660, Folio 59, Inscripe.1° N.ILF. A-34005728 7
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CLASE 8.

SOCIEDAD HISPANICA DE DESARROLLO, S.A. U.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
CERRADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES CERRADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

Miles de euros
2018 2017

Resultados de la cuenta de pérdidas y ganancias 6.565 5.782

Ingresos ygastos imputados directamente al patrimonio neto

Subvenciones concedidas 0 0
Total ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio 0 0
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Subvenciones concedidas 0 0
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias 0 0]
Total de ingresos y gastos reconocidos 6.565 5.782

B) B) ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

Miles de euros

) Resultado | . .
el Eol B e TOTAL
escriturado L acuenta
ejercicio

SALDO FINAL 31/12/2016 4.414 883 6.189 (4.500) 6.986
SALDO AJUSTADO 01/01/2017 4.414 883 6.189 (4.500) 6.986
Operaciones con socios o propietarios
(-) Distribucién de dividendos 4.500 4.500
(-) Distribucion del resultado 2016 (6.189) (6.189)
(-) Dividendo a cuenta (4.641) (4.641)
Total ingresos y gastos reconocidos 5.782 5.782
SALDO FINAL 31/12/2017 4.414 883 5.782 (4.641) 6.438
SALDO AJUSTADO 01/01/2018 4.414 883 5.782 (4.641) 6.438
Operaciones con socios o propietarios
(-) Distribucién de dividendos 4.641 4.641
(-) Distribucion del resultado 2017 (Nota 3) (5.782) (5.782)
(-) Dividendo a cuenta (nota 3) (5.441) (5.441)
Total ingresos y gastos reconocidos 6.565 6.565
SALDO FINAL 31/12/2018 4.414 883 6.565 (5.441) 6.421

Reg.Merc.Guipuzcoa-Tomo 1233 de Inscripciones, Hoja S5-4660, Folio 59, Inscripe. 1° N.LF. A-34005728 8
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CLASE 82

SOCIEDAD HISPANICA DE DESARROLLO, S.A.U.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (en miles de euros)

Notas 2018 2017
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1 - Resultado del gjercicio antes de impuestos 7.412 6.559
2 - Ajustes del resultado (3.177) (2.735)
Amortizacién del inmovilizado (+) 6 519 581
Correcciones valorativas por deterioro (+/-) 9 (35) (13)
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-) 6 47 4
Ingresos financieros (-) 18 (3.713) (3.315)
Gastos financieros (+) 18 5 8
3 - Cambios en el capital corriente 469 (845)
Existencias (+/-) 9 240 224
Deudores y otras cuentas a cobrar (+-) 10 212 (91)
Otros activos corrientes (+/-) (14) 12
Acreedores y ofras cuentas a pagar (+/-) 14 14 (992)
Otros pasivos corrientes (+/-) 10 2
Otros activos y pasivos no corrientes (+-) 7 0
4 - Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 2.725 2.493
Pagos de intereses (-) 18 (5) (8)
Cobro de dividendos + 18 3.713 3.315
(Pagos) cobros por impuesto sobre beneficios (-/+) 15 (983) (814)
5 - Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (1+2+3+4) 7.429 5.472
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6 - Pagos por inversiones (-) (151) (242)
Empresas del grupo y asociadas 0 0
Inmovilizado material 6 (150) (257)
Otros activos financieros (1) 15
7 - Cobros por desinversiones (+) (491) 1.040
Empresas del grupo y asociadas 18 (491) 1.043
Otros activos financieros 0 (3)
8 - Flujos de efectivo de la actividades de inversion (7+6) (642) 798
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9 - Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio 0 0
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 0 0
10 - Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero (3) (3)
Emisién 0 0
Deudas con Empresas del Grupo (+) 0 0
Devolucién y amortizacién 0 (3)
Deudas con entidades de credito (-) 0 (3)
11 - Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (6.582) (6.330)
Dividendos (-) 3 (6.582) (6.330)
12 - Flujos de efectivo de las actividades financieras (9+10+11) (6.585) (6.333)
D) AUMENTO/(DISMINUCIGN) NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (5+8+12) 202 (63)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 11 277 340
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 11 479 277
202 (63)

Reg.Merc.Guipuzcoa-Tomo 1233 de Inscripciones, Hoja $SS-4660, Folio 59. Inscripc.1° N.LF. A-34005728 9
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CLASE §?

SOCIEDAD HISPANICA DE DESARROLLO, S.A.U.

Memoria correspondiente al ejercicio 2018

Reg.Merc.Guipuzcoa-Tomo 1233 de Inscripciones, Hoja SS-4660, Folio 59, Inscripe.1° N.ILF. A-34005728 10



ONG757444

CLASE 8- | TRESCINTWOS |

1. BREVE HISTORICO y ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

Sociedad Hispanica de Desarrollo, S.A.U., (en adelante la Sociedad), fue constituida el 17 de mayo de
1974. Su domicilio social esta situado en Oiartzun (GuiplUzcoa), Poligono Ugaldetxo, s/n., siendo su
accionista unico la mercantil Alcampo, S.A.U.

La Sociedad esta inscrita en el registro mercantil como sociedad unipersonal.

Tal y como se describe en la nota 8, la Sociedad posee el 100% de participacién en las sociedades
dependientes Zelaira, S.A.U., y Auchan Retail Durango, S.L.U. Sin embargo, no presenta cuentas
anuales consolidadas porque todas ellas se encuentran integradas en un grupo espafiol superior
segun lo dispuesto en el apartado 2° del articulo 43 del Cédigo de Comercio, el cual a su vez consolida
sus cuentas anuales mediante el método de integracidn global en las cuentas de la sociedad francesa
Auchan Holding, S.A., con domicilio social en 40, avenue de Flandres 59710 CROIX (Francia).

Una traduccion al espafiol de dichas cuentas anuales consolidadas se depositara en el Registro
Mercantil de Madrid.

La Sociedad se rige por el Texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio y por lo establecido en sus Estatutos.

Su objeto social consiste fundamentalmente en la venta de articulos alimenticios de uso y consumo, y
en general todas aquellas operaciones y actividades comerciales, industriales, etc. que tengan relacién
directa con el objeto anterior.

La Sociedad viene desarrollando su objeto social a través de la explotacion de 1 hipermercado en
Oiartzun. El 24 de agosto de 2006, la Sociedad inauguré 1 gasolinera en el centro comercial donde
esta ubicado el hipermercado.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de Sociedad Hispanica de
Desarrollo, S.A.U. Las cuentas anuales del ejercicio 2018 se han preparado de acuerdo con la
legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad
aprobado mediante Real Decreto 1514/2007 y las modificaciones incorporadas a este mediante RD
1159/2010 y RD 602/2016, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio v de la situacién
financiera al 31 de diciembre de 2018, de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el
patrimonio neto y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha.

El Administrador Unico de la Sociedad estima que las cuentas del ejercicio 2018, que han sido

formuladas el 28 de marzo de 2019, seran aprobadas por el Accionista Unico sin variaciones
significativas.
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Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de
la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos
de efectivo y de la memoria ademas de las cifras del ejercicio 2018, las correspondientes al gjercicio
anterior, que formaban parte de las cuentas anuales del ejercicio 2017 aprobadas por el Accionista
Unico con fecha 22 de mayo del 2018.

Las cuentas anuales se presentan en miles de euros, redondeadas al millar mas cercano, que es la
moneda funcional y de presentacion de la Sociedad.

Aspectos criticos de la valoracidon y estimacion de las incertidumbres vy juicios relevantes en la
aplicacién de politicas contables:

La preparacion de las cuentas anuales requiere la aplicacién de estimaciones contables relevantes y la
realizacién de juicios, estimaciones e hipotesis en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de la Sociedad. En este sentido, se resume a continuacion un detalle de los aspectos que han
implicado un mayor grado de juicio, complejidad o en los que las hipdtesis y estimaciones son
significativas para la preparacién de las cuentas anuales:

- La Sociedad realiza la prueba de deterioro del inmovilizado material y de las inversiones en
sociedades dependientes en el caso de existir algun indicio de deterioro de valor (véase nota 4.3).
La determinacién del valor recuperable de una unidad generadora de efectivo (UGE) a la que se ha
asignado el inmovilizado material o la participacién de la sociedad dependiente, implica el uso de
estimaciones por la Direccién. El valor recuperabie es el mayor del valor razonable menos costes
de venta y su valor en uso. La Sociedad generalmente utiliza métodos de descuento de flujos de
efectivo para determinar dichos valores. Los célculos de descuento de flujos de efectivo se basan
en las proyecciones a 5 afios de los presupuestos aprobados por la Direccion. Los flujos
consideran la experiencia pasada y representan la mejor estimacion de la Direccion sobre la
evolucion futura del mercado. Los flujos de efectivo a partir del 5° afio se extrapolan utilizando
tasas de crecimiento individuales. Las hipétesis clave para determinar el valor razonable menos
costes de venta y el valor en uso incluyen las tasas de crecimiento, la tasa media ponderada de
capital y los tipos impositivos.

- Asimismo, el calculo de provisiones por litigios esta sujeto a un cierto grado de incertidumbre. Si es
probable que exista una obligacion al cierre del ejercicio que va a suponer una salida de recursos,
la Direccidn ejerce un juicio en determinar si es probable que el proceso resulte en una salida de
recursos y en la estimacién del importe y se reconoce una provision.

- Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por el Administrador Unico de la Sociedad
se han calculado en funcién de la mejor informacién disponible al 31 de diciembre de 2018, es
posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacién en los
proximos ejercicios. El efecto en cuentas anuales de las modificaciones que, en su caso, se
derivasen de los ajustes a efectuar durante los préximos ejercicios se registraria de forma
prospectiva.

Reg.Merc.Guipuzcoa-Tomo 1233 de Inscripciones, Hoja $S-4660, Folio 59, Inscripc.1° N.LF. A-34005728 12



ONGT757446

CLASE 87

Principio de empresa en funcionamiento

Al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad cuenta con un fondo de maniobra negativo de 9.367 miles de
euros (9.712 miles de euros en 2017).

Asimismo, se debe considerar como es habitual en el sector en el que opera la Sociedad el desfase
existente entre las fechas de cobro y pago de las transacciones comerciales, el pasivo corriente en los
balances de situacion en 2018 y 2017 es superior al activo circulante generando un fondo de maniobra
en negativo en ambos ejercicios. No obstante, los Administradores de la Sociedad estiman que los
flujos de efectivo que genera la el negocio, y dado que Alcampo, S.A.U. (su Accionista Unico), ha
mostrado su apoyo financiero a la Sociedad. Este apoyo financiero, se concreta, entre otras cosas, en
la posibilidad de utilizacién de una linea de crédito con la sociedad Alcampo S.A.U. por un importe de
20 millones de euros, de los cuales a 31 de diciembre de 2018 se encuentran dispuestos 10.548 miles
de euros (11.039 miles de euros en 2017) (Nota 14), estas lineas de financiacién disponibles permiten
hacer frente a los pasivos corrientes. En consecuencia, los Administradores de la Sociedad han
preparado las cuentas anuales atendiendo al principio de empresa en funcionamiento.

Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprensién del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, estos se presentan de forma
agrupada, recogiéndose los analisis requeridos en las notas correspondientes de la memoria.

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del beneficio de la Sociedad correspondiente al ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2018, que formula el Administrador Unico y pendiente de aprobacion por el Accionista
Unico, es la siguiente:

2018
Miles de euros
A Remanentes 1.124
A Dividendo 5.441
6.565

Pago dividendo del ejercicio 2017

Con fecha de 16 de noviembre 2017, el Accionista Unico, aprobé la distribucién de dividendo con
cargo a resultados del ejercicio 2017 por importe de 4.641 miles de euros. Asimismo, el 21 de
noviembre de 2018, el Accionista Unico decidio distribuir 1.141 miles de euros correspondientes al
remanente del resultado no distribuido del ejercicio 2017.

Reg.Merc.Guipuzcoa-Tomo 1233 de Inscripciones, Hoja SS-4660, Folio 59, Inscripc.1° N.LLF. A-34005728 13



ONG7a7447

CLASE 82 | TRESCENTIMOS |

Dividendo a cuenta 2018

A la vista del estado contable previsional formulado por el Administrador Unico de la Sociedad, con
fecha 21 de noviembre de 2018, acreditativo de la existencia de liquidez suficiente, el Accionista Unico
aprobd el 21 de noviembre de 2018 la distribucién de un dividendo a cuenta del ejercicio 2018 por
importe de 5.441 miles de euros.

Las cantidades a distribuir no excedian de los resultados obtenidos desde el final del ultimo
gjercicio por la Sociedad, deducida la estimacién del Impuesto sobre sociedades a pagar
sobre dichos resultados, de acuerdo con lo establecido en el articulo 277 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades de Capital.

El estado contable que ponia de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la
distribucion del mencionado dividendo se expone a continuacion:

Miles de euros
Prevision de beneficios distribuibles del ejecicio 2018:

Proyeccion de resultados netos de impuestos hasta el 31 de diciembre 2018 6.360
Menos, dotacién requerida a reserva legal 0]
Menos, dotacién requerida a reserva por fondo de comercio 0
Menos, pérdidas de ejercicios anteriores 0
Estimacion de beneficios distribuibles del ejercicio 2018 6.360
Dividendos a cuenta distribuidos 5.441

Prevision de tesoreria del periodo comprendido entre el 21 de novembre 2018
y el 21 de noviembre 2019:

Saldo de tesoreria al 21 de noviembre 2018 12.606
Cobros proyectados 53.316
Pagos proyectados, incluido el dividendo a cuenta (54.725)
Saldo de tesoreria proyectado al 16 de noviembre de 2019 11.197

4. NORMAS DE VALORACION

Estas Cuentas Anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y normas de
valoracidn y clasificaciéon contenidos en el Plan General de Contabilidad. Los principales criterios
aplicados son los siguientes:

4.1  Clasificacién de activos y pasivos entre corriente y no corriente

La Sociedad presenta el balance clasificando activos y pasivos entre corriente y no corriente. A estos
efectos son activos o pasivos corrientes aquellos que cumplan los siguientes criterios:
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- Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende venderios o
consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotacién de la Sociedad, se mantienen
fundamentalmente con fines de negociacion, se espera realizarlos dentro del periodo de los doce
meses posteriores a la fecha del cierre o se trata de efectivo u otros medios liquidos equivalentes,
excepto en aquellos casos en los que no puedan ser intercambiados o utilizados para cancelar un
pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre.

- Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo normal de la
explotacién de la Sociedad, se mantienen fundamentalmente para su negociacién, se tienen que
liquidar dentro del periodo de los doce meses desde la fecha del cierre o la Sociedad no tiene el
derecho incondicional para aplazar la cancelacién de los pasivos durante los doce meses
siguientes a la fecha de cierre.

- Los pasivos financieros se clasifican como corriente cuando deban liquidarse dentro de los doce
meses siguientes a la fecha de cierre aunque el plazo original sea por un periodo superior a doce
meses y exista un acuerdo de refinanciacién.

4.2  Inmovilizado material

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se encuentran valorados a su precio de
adquisicion, deducidas las correspondientes amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro
acumuladas, e incluyen el valor de la actualizacidn legal practicada de acuerdo con lo establecido en
la Norma Foral 13/1990 de 13 de diciembre. Dicho precio de adquisicién incluye los gastos adicionales
que se producen hasta la puesta en condiciones de funcionamiento del bien.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre los valores de coste
(actualizado) siguiendo el método lineal en funcién de los periodos de vida util estimados.

Los coeficientes anuales de amortizacion utilizados en el calculo de la depreciacion experimentada por
los elementos que componen el inmovilizado material son los siguientes:

e Construcciones 2% - 10%
¢ Instalaciones técnicas, maquinaria 5% - 25%
e Ofras instalaciones, utillaje y mobiliario 10% - 20%
e Equipos para procesos de informacién 12% - 25%

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, s6lo se capitalizan aquellos costes incurridos en
la medida en que supongan un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de la vida util,
debiéndose dar de baja el valor contable de los elementos sustituidos. En este sentido, los costes
derivados del mantenimiento diario del inmovilizado material se registran en resultados a medida que
se incurren.

La Sociedad revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacion del inmovilizado material

al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen
como un cambio de estimacion.
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La Sociedad evallua y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las
pérdidas por deterioro del valor del inmovilizado material de acuerdo con los criterios que se
mencionan en el apartado 4.3.

4.3 Deterioro de activos no financieros sujetos a amortizacién y depreciacion

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el
potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacion al
objeto de comprobar si el valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable.

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el activo no genere
entradas de efectivo que sean, en buena medida, independientes de las correspondientes a otros
activos o grupos de activos. Si este es el caso, el importe recuperable se determina para la Unidad
Generadora de Efectivo (UGE) a la que pertenece.

Las pérdidas relacionadas con el deterioro de valor de la UGE, reducen los activos no corrientes de la
UGE, prorrateando en funcion del valor contable de los mismos, con el limite para cada uno de ellos
del mayor de su valor razonable menos los costes de venta, su valor de uso y cero.

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta y
su valor de uso. La determinacion del valor de uso del activo se determina en funcién de los flujos de
efectivo futuros esperados que se derivaran de la utilizacién del activo, las expectativas sobre posibles
variaciones en el importe o distribuciéon temporal de los flujos, el valor temporal del dinero, el precio a
satisfacer por soportar la incertidumbre relacionada con el activo y otros factores que los participes del
mercado considerarian en la valoracion de los flujos de efectivo futuros relacionados con el activo.

La pérdida por deterioro y la reversién de la pérdida por deterioro de valor se registran con cargo y
abono, respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias. No obstante la reversion de la pérdida
no puede aumentar el valor contable del activo por encima del valor contable que hubiera tenido, neto
de amortizaciones, si no se hubiera registrado el deterioro.

4.4 Instrumentos financieros

Clasificacién de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un activo
financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo
econdmico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de
instrumento de patrimonio.

Asimismo, y a efectos de su valoracion, los instrumentos financieros se clasifican en las categorias de
activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas a
cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento, activos financieros disponibles para la venta y
pasivos financieros. La clasificacion en las categorias anteriores se efectia atendiendo a las
caracteristicas del instrumento y a la finalidad que determiné su adquisicion.
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Inversiones en empresas del grupo

Se consideran empresas del grupo, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente, a
través de dependientes ejerce control, segun lo previsto en el art. 42 del Cédigo de Comercio o
cuando las empresas estan controladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas o
juridicas que actuen conjuntamente o se hallen bajo Direccidén unica por acuerdos o clausulas
estatutarias.

El control es el poder, para dirigir las politicas financiera y de explotaciéon de una empresa, con el fin de
obtener beneficios de sus actividades, considerandose a estos efectos los derechos de voto
potenciales ejercitables o convertibles al cierre del ejercicio contable en poder de la Sociedad o de
terceros.

Las inversiones en empresas del grupo y asociadas se reconocen inicialmente al coste, que equivale
al valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccion incurridos y
se valoran posteriormente al coste, menos el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro.

El calculo del deterioro se determina como resuitado de la comparacion del valor contable de la
inversién con su valor recuperable, entendido éste como el mayor del valor en uso o valor razonable
menos los costes de venta. En este sentido, el valor en uso se calcula en funcién de la participacion de
la Sociedad en el valor actual de los flujos de efectivo estimados de las actividades ordinarias y de la
enajenacién final o de los flujos estimados que se espera recibir del reparto de dividendos y de la
enajenacién final de la inversién.

No obstante y en determinados casos, salvo mejor evidencia del importe recuperable de la inversién,
en la estimacién del deterioro de esta clase de activos se toma en consideracion el patrimonio neto de
la sociedad participada, ajustado, en su caso, a los principios y normas contables generalmente
aceptados en la normativa espanola que resultan de aplicacion, corregido por las plusvalias tacitas
netas existentes en la fecha de la valoracién.

La pérdida o reversion del deterioro se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Préstamos vy partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones comerciales y créditos
por operaciones no comerciales con cobros fijos 0 determinables que no cotizan en un mercado activo
distintos de aquellos clasificados en otras categorias de activos financieros. Estos activos se
reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de transaccion incurridos y se
valoran posteriormente al coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

La Sociedad registra en el capitulo de deudores las bonificaciones pendientes de cobro que percibe de
sus proveedores en funcion de los volimenes de compra aicanzados durante un determinado periodo,
asi como las aportaciones relacionadas, fundamentalmente, con publicidad efectuada en sus
establecimientos. Dichas bonificaciones se contabilizan por los importes acordados con los respectivos
proveedores en el periodo en el que se ha producido la actividad que les ha motivado.
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Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha producido una pérdida por
deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno 0 mas eventos que han
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la péerdida
tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo o grupo de activos
financieros, que puede ser estimado con fiabilidad.

La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por deterioro de
préstamos y partidas a cobrar e instrumentos de deuda, cuando se ha producido una reduccién o
retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, motivados por la insolvencia del deudor.

Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y la Sociedad ha traspasado
sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, que ho se
clasifican como mantenidos para negociar o como pasivos financieros a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias, se reconocen inicialmente por su valor razonable, menos, en su
caso, los costes de transaccion que son directamente atribuibles a la emision de los mismos. Con
posterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categoria se valoran a coste
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la
obligacién contenida en el pasivo o bien estd legalmente dispensada de la responsabilidad
fundamental contenida en el pasivo ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

Fianzas

Las fianzas entregadas como consecuencia de los contratos de arrendamiento, se valoran siguiendo
los criterios expuestos para los activos financieros. La diferencia entre el importe entregado y el valor
razonable, se reconoce como un pago anticipado que se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias
durante el periodo de arrendamiento.

4.5 Existencias

Al 31 de diciembre de 2018, las existencias se encuentran valoradas al tltimo coste de adquisicion o al
valor estimado de realizacion, cuando este sea menor.
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El coste de adquisicion se obtiene a partir de la ultima factura de compra e incorpora todos los costes
incurridos hasta la puesta de la mercancia en el punto de venta, deduciéndose las bonificaciones por
rappels de compra y otros conceptos similares. Dicho valor de coste no difiere significativamente del
que resultaria de la aplicacion del método FIFO, primera entrada — primera salida.

La Sociedad procede a dotar correcciones valorativas para las existencias, en aquellos casos en los
que su coste exceda su valor neto realizable.

Las correcciones valorativas y reversiones por deterioro de valor de las existencias se reconocen
contra el epigrafe de aprovisionamientos. La reversion de la correccion valorativa tiene como limite el
menor del coste y el nuevo valor neto realizable de las existencias.

4.6 Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

El efectivo y otros medios liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depdsitos bancarios a
la vista en entidades de crédito.

Los descubiertos bancarios se reconocen en el balance como pasivos financieros por deudas con
entidades de crédito.

4.7 Provisiones

Las responsabilidades probables o ciertas de cualquier naturaleza o clase a incurrir como
consecuencia de impuestos y responsabilidades, se provisionan de acuerdo con una estimacion
razonable de sus cuantias. Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién
presente, ya sea legal, contractual, implicita o tacita, como resultado de un suceso pasado; es
probable que exista una salida de recursos que incorporen beneficios econdmicos futuros para
cancelar tal obligacion; y se puede realizar una estimacién fiable del importe de la obligacién.

El efecto financiero de las provisiones se reconoce como gastos financieros en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando no es probable que exista una salida de
recursos para cancelar tal obligacion.

4.8 Retribuciones a empleados a corto plazo

La Sociedad reconoce el coste esperado de las vacaciones a corto plazo en forma de permisos
remunerados como gasto en la medida en que se producen dado que no son acumulativos.

4.9 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen por el valor razonable de la contrapartida recibida o a recibir derivada de
los mismos.

Los ingresos se reconocen cuando la Sociedad:
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¢ Ha transmitido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad de
los bienes.

¢ No conserva ninguna implicacion en la gestion corriente de los bienes vendidos en el grado
usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos.

e El importe de los ingresos y los costes incurridos o por incurrir pueden ser valorados con
fiabilidad.

e Es probable que se reciban los beneficios econdmicos asociados con la venta.

e Los costes incurridos o por incurrir relacionados con la transacciéon pueden ser valorados con
fiabilidad.

Ingresos por prestacién de servicios:

e La Sociedad recibe ingresos por prestaciones de servicios realizados a proveedores
complementarios a las ventas de mercancias.

Ingresos por intereses:
e Los ingresos por intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

4.10 Impuesto sobre Sociedades

El gasto (ingreso) por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el
impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente, se valoran por las cantidades que se
espera recuperar 0 pagar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos
vigentes.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de una
transaccion o suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente, contra
patrimonio neto.

lLas diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos excepto que surjan del
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccidon que no es una combinacion de
negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal.

l.as diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que resulte probable que existan bases
imponibles positivas futuras suficientes para su compensacién excepto en aquellos casos en las que
las diferencias surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccién que no es una
combinacién de negocios y en la fecha de la transaccién no afecta ni al resultado contable ni a la base
imponible fiscal.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser de
aplicacién en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la
normativa y tipos que estan vigentes o aprobados y una vez consideradas las consecuencias fiscales
que se derivaran de la forma en que la Sociedad espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.
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Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance como activos o pasivos no
corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizaciéon o liquidacion.

El tipo impositivo del Impuesto sobre Sociedades aplicable para los ejercicios 2018 y 2017 ha sido del
28%. Cambié al 26% a partir del mes de Junio de 2018.

4.11 Contribuciones para pensiones y similares e Indemnizaciones por despido

La Sociedad no tiene compromisos derivados de planes de pensiones, por lo que no existe ninguna
provision por este concepto.

La Sociedad viene obligada por Ley a indemnizar a sus empleados fijos en caso de despidos sin
causa justificada. Debido a que la Direcciéon estima que no se produciran situaciones anormales de
despido de personal en el futuro y puesto que no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se
jubilan o cesan voluntariamente en sus servicios, los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se
cargan a gastos en el momento en que se toma la decisién de efectuar el despido.

4.12 Arrendamientos

La Sociedad tiene cedido el derecho de uso de determinados activos bajo contrato de arrendamiento.

Los arrendamientos en los que el contrato transfiere a la Sociedad sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de los activos se clasifican como arrendamientos financieros y en
caso contrario se clasifican como arrendamientos operativos.

La Sociedad evalla el fondo econémico de los contratos al objeto de determinar la existencia de
arrendamientos implicitos. Un contrato es o contiene un arrendamiento si el cumplimiento del acuerdo
depende del uso de un activo o activos especificos. En estos casos, la Sociedad separa al inicio del
contrato, en funcidén de sus valores razonables, los pagos y contraprestaciones relativos al
arrendamiento de los correspondientes al resto de elementos incorporados en el acuerdo. Los pagos
relativos al arrendamiento se registran mediante la aplicaciéon de los criterios a los que se hace
referencia en este apartado.

Arrendamientos financieros

Al inicio del arrendamiento financiero, la Sociedad reconoce un activo y un pasivo por el menor del
valor razonable del bien arrendado o el valor actual de los pagos minimos del arrendamiento. Los
costes directos iniciales se incluyen como mayor valor del activo. Los pagos minimos se dividen entre
la carga financiera y la reduccién de la deuda pendiente de pago. Los gastos financieros se imputan a
la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante |a aplicacién del método del tipo de interés efectivo.

Los principios contables que se aplican a los activos utilizados por la Sociedad en virtud de la
suscripcion de contratos de arrendamiento clasificados como financieros son los mismos que los que
se desarrollan en el apartado 4.2. No obstante, si al inicio del comienzo del arrendamiento no existe
certeza razonable de que la Sociedad va a obtener la propiedad al final del plazo de arrendamiento de
los activos, éstos se amortizan durante el menor de la vida util o el plazo del mismo.
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No existen cuotas contingentes a pagar por arrendamiento para la Sociedad.

Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos se reconocen como gastos de forma lineal
durante el plazo de arrendamiento.

4.13 Actividades con incidencia en el medio ambiente

Se considera actividad medioambiental, cualquier operacién cuyo proposito principal sea prevenir,
reducir o reparar el dafno sobre el medio ambiente.

Las inversiones derivadas de actividades medioambientales son valoradas a su coste de adquisicion y
activadas como mayor coste del inmovilizado en el ejercicio en el que se incurren, siguiendo los
criterios descritos en el apartado 4.2 de esta misma nota.

Los gastos derivados de la proteccidn y mejora del medio ambiente se imputan a resultados en el
ejercicio en el que se incurren, con independencia del momento en el que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos.

Las provisiones relativas a responsabilidades probables o ciertas, litigios en curso e indemnizaciones u
obligaciones pendientes de cuantia indeterminada y de naturaleza medioambiental, no cubiertas por
las pédlizas de seguros suscritas, se constituyen, en el caso de que sean necesarias, en el momento
del nacimiento de la responsabilidad o de la obligacién que determina la indemnizacién o pago.

4.14 Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones entre empresas del grupo, se reconocen por el valor razonable de la
contraprestacion entregada o recibida a precio de mercado.

5. GESTION DE RIESGO FINANCIERO

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio), riesgo del tipo de interés, riesgo de crédito y
riesgo de liquidez.

5.1 Riesgo de mercado

5.1.1 Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad no opera en el ambito internacional, por tanto, no esta expuesta al riesgo de tipo
de cambio por operaciones con divisas.
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El riesgo de cambio surge cuando las transacciones comerciales futuras o los activos o
pasivos reconocidos estan denominados en una moneda que no es la funcional de la entidad.

5.1.2 Riesgo de precio

La Sociedad no estd expuesta al riesgo del precio de titulos de deuda ni de capital debido a
que no mantiene activos financieros cotizados. La Sociedad tampoco se encuentra expuesta
al riesgo del precio de la materia prima cotizada.

5.2 Riesgo de tipo de interés

La Sociedad mantiene un contrato de linea de crédito con una empresa del Grupo por el cual tiene
la posibilidad de disponer y conceder crédito hasta un limite de 20.000 miles de euros. Dicha linea
de crédito devenga un tipo de interés de mercado, un diferencial del Euribor mas 25 puntos
basicos (Ver nota 15).

Al 31 de diciembre de 2018 la Sociedad tiene una linea de credito por un importe de 10.548 miles
de euros (11.039 miles de euros en 2017) (Ver nota 15).

Segun las simulaciones realizadas, el impacto sobre el resultado de una variacién de 100 puntos
basicos del tipo de interés supondria como maximo un aumento de 100 miles de euros en 2018
(2017: 120 miles de euros) o una disminucién de 100 miles de euros en 2018 (2017: 120 miles de
euros), respectivamente.

5.3 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se gestiona por grupos. El riesgo de crédito surge de efectivo y equivalentes al
efectivo y depdsitos con bancos e instituciones financieras.

En relacion con los bancos e instituciones financieras, la Sociedad mantiene cuentas corrientes
con varias entidades bancarias de reconocido prestigio en el mercado en el que operan.

En cuanto al riesgo de cuentas a cobrar con terceros ajenos al Grupo, los saldos no son
significativos.

5.4 Riesgo de liquidez
Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de efectivo y valores

negociables suficientes, la disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente de
facilidades de crédito comprometidas y tener capacidad para liquidar posiciones de mercado.

6. INMOVILIZADO MATERIAL

Los movimientos habidos durante los ejercicios 2018 y 2017 en las diferentes cuentas de este
epigrafe han sido los siguientes:
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Miles de euros
Saldoal  Adiciones o Saldo al
01-01-2018 Dotaciones Bajas  Traspasos 31-12-2018
Coste:
Terrenos y construcciones 8.958 19 (76) 27 8.928
Instalaciones técnicas y maquinaria 6.801 37 41 175 6.972
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 96 0 0 0 96
Anticipos e inmovilizaciones de
materiales en curso 146 87 0 (208} 27
Equipos para proceso de informacion 1.034 8 0 4 1.046
Total coste 17.035 151 (117) 0 17.069
Amortizacién acumulada
Construcciones (5.595) (103) 29 0 (5.669)
Instalaciones técnicas y maquinaria (5.052) (366) 40 0 (5.378)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (61) (5) 0 0 (66)
Equipos para proceso de informacion (953) (45) 0 0 (998)
Total amortizacion acumulada (11.661) (519) 69 0 (12.411)
VALORNETO 5.374 (368) (48) 0 4,958
Saldoal  Adiciones o Saldo al
01-01-2017 Dotaciones Bajas  Traspasos  31-12-2017
Coste:
Terrenos y construcciones 8.916 2 (3) 43 8.958
Instalaciones técnicas y maquinaria 6.859 73 (229) 98 6.801
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 98 0 (4) 2 96
Anticipos e inmovilizaciones de
materiales en curso 120 179 0 (153) 146
Equipos para proceso de informacion 1.057 3 (36) 10 1.034
Total coste 17.050 257 (272) 0 17.035
Amortizacién acumulada
Construcciones (5.493) (103) 1 0 (5.595)
Instalaciones técnicas y maquinaria (4.873) (406) 227 0 (5.052)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (57) (8) 4 0 (61)
Equipos para proceso de informacion (925) (64) 36 0 (953)
Total amortizacion acumulada (11.348) (581) 268 0 (11.661)
VALORNETO 5.702 (324) (4) 0 5.374

Las altas de los afios 2018 y 2017 corresponden principalmente a las obras de remodelacion en el
hipermercado de Oiartzun en construcciones e instalaciones técnicas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad tiene rescindidos los contratos de arrendamiento financiero
de instalaciones técnicas por valor de 41 miles de euros y con fecha de vencimiento en Abril y
Septiembre de 2018 (41 miles de euros al 31 de diciembre de 2017).

La deuda por estos contratos en pasivo corriente y no corriente es de 0 miles de euros en ambos
casos (3 y 0 miles de euros, respectivamente, a 31 de diciembre de 2017), (nota 14).
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Las bajas en 2018 y 2017 son como consecuencia de obras de remodelacién.

Los elementos del inmovilizado material fueron revalorizados de acuerdo con la Norma Foral 13/1990
de 13 de diciembre, y el valor neto de esta revalorizacién al 31 de diciembre de 2018 asciende a 155
miles de euros (158 miles de euros al 31 de diciembre de 2017) y corresponden principalmente a
terrenos y construcciones.

El efecto de la mencionada revalorizaciéon sobre la dotacion a la amortizacion del ejercicio 2018,
asciende a 4 miles de euros (4 miles de euros en 2017).

La Sociedad tiene pdlizas de seguros suficientes para cubrir adecuadamente el valor de sus
inmovilizaciones materiales.

El inmovilizado material totalmente amortizado asciende al 31 de diciembre de 2018 a 8.930 miles de
euros (8.285 miles de euros a 31 de diciembre de 2017), principalmente en construcciones,
instalaciones técnicas, maquinaria y equipos para procesos de informacién.

La Sociedad tiene desglosados los inmovilizados por componentes por lo que considera que no existe
ningun elemento de inmovilizado individuaimente significativo.

La Sociedad no ha considerado necesario reconocer ninguna pérdida por deterioro de valor del
inmovilizado material en los ejercicios 2018 y 2017.

En 2018 y 2017, no existe inmovilizado afecto a garantia.

En 2018 y 2017 no se han realizado ni adquisiciones ni ventas de inmovilizado a empresas del grupo.

7. INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO

Los movimientos durante los ejercicios 2018 y 2017 de este epigrafe del balance, han sido los
siguientes:

Miles de euros

Participaciones Saldo al Bajas o Saldo al
% 01-01-2018 Adiciones Reducciones 31-12-2018
Participaciones en empresas del grupo 100 10.971 0 0 10.971

Miles de euros

Participaciones Saldo al Bajas o Saldo al
% 01-01-2017 Adiciones Reducciones 31-12-2017
Participaciones en empresas del grupo 100 10.971 0 0 10.971

Este epigrafe corresponde a la participacién directa que la Sociedad tiene en Zelaira, S.A.U. y Auchan
Retail Durango, S.L.U. Ninguna de estas sociedades cotiza en Bolsa.
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Los datos mas importantes de Zelaira S.A.U., al 31 de diciembre 2018 y 2017, son los siguientes:

Detalle de fondos propios (en miles de euros)

2018
Resultados Dividendo a
Sociedad Capital Reservas  del gjercicio cuenta Total Auditor
Pricewaterhouse- Coopers
Zelaira, S.A.U. 10.968 2.194 3.719 (2.470) 14.411 Auditores, S.L.
2017
Resultados Dividendo a
Sociedad Capital Reservas  del gjercicio cuenta Total Auditor
Pricewaterhouse- Coopers
Zelaira, S.A.U. 10.968 2.194 3.373 (2.129) 14.406 Auditores, S.L.

Auchan Retail Durango, S.L.U se constituyé con un capital social de 3 miles de euros con fecha 19 de
julio de 2016 y no ha sufrido variacién en los fondos propios.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no existen indicios de deterioro por lo que no ha sido necesario
realizar ninguna correccién valorativa.

8. INVERSIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO

Los movimientos habidos durante los ejercicios 2018 y 2017 de este epigrafe del balance, han sido los
siguientes:

Miles de euros

Saldo al Bajas o Saldo al
01-01-2018 Adiciones Reducciones 31-12-2018
Depésitos y fianzas 0 1 0 1
Total inversiones financieras 0 1 0 1

Miles de euros

Saldo al Bajas o Saldo al
01-01-2017 Adiciones Reducciones 31-12-2017
Depésitos y fianzas 15 0 (15) 0
Total inversiones financieras 15 0 (15) 0

El valor razonable de estas inversiones a 31 de diciembre de 2018 no difiere de su valor contable.
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9. EXISTENCIAS

La composicién de las existencias de la Sociedad al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es la siguiente:

Miles de euros

2018 2017
Existencias comerciales brutas 2.576 2.816
Deterioro (75) (110)
Existencias comerciales netas 2.501 2.706

El movimiento de la provisién por deterioro de existencias, durante los ejercicios 2018 y 2017, ha sido
el siguiente:

Miles de euros

2018 2017
Saldo inicial 110 120
Dotacion del gjercicio (nota 17) (35) (10)
Saldo final 75 110

Es politica de la Sociedad contratar pélizas de seguro suficientes para dar cobertura a sus existencias.

10. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el
siguiente y su valor razonable no difiere de su valor contable:

Miles de euros

2018 2017
Clientes 77 198
Clientes empresas del grupo (nota 18) 4.602 4,662
Deudores varios 197 229
Correccidn valorativa por deterioro (25) (26)
TOTAL 4.851 5.063

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los saldos vencidos no son significativos.
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no hay saldos en moneda extranjera.
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no hay saldos con Administradores.

Correccion valorativa por deterioro

El movimiento habido durante los ejercicios 2018 y 2017 ha sido el siguiente:
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Miles de euros
2018 2017
Saldo inicial 26 29
Dotaciones 2 3
Cancelaciones de saldos y otros (4) (6)
TOTAL 24 26

Las correcciones valorativas por deterioro, se recogen en el epigrafe pérdidas, deterioro y variaciéon de
provisiones por operacion comercial de la cuenta de pérdidas y ganancias.

11. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El detalle del efectivo de libre disposicién al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Miles de euros
2018 2017
Tesoreria 479 277

No hay restricciones a la disponibilidad de estos saldos.

12. FONDOS PROPIOS

El movimiento habido en las cuentas incluidas en este epigrafe durante los ejercicios 2018 y 2017 ha

sido el siguiente:
Miles de euros

Beneficio
Saldo a del ejercicio Dividendos  Saldo a
01-01-18  Dividendos 2018 acuenta  31-12-18
Capital social 4414 0 0 0 4414
Reserva legal 883 0 0 0 883
Resultado del gjercicio 5782 (5.782) 6.565 0 6.565
Dividendo a cuenta (4.641) 4.641 0 (5.441) (5.441)
TOTAL 6.438 (1.141) 6.565 (5.441) 6.421
Miles de euros
Beneficio
Saldo a del ejercicio Dividendos  Saldo a
01-01-17  Dividendos 2017 acuenta  31-12-17
Capital social 4414 0 0 0 4.414
Reserva legal 883 0 0 0 883
Resultado del gjercicio 6.189 (6.189) 5782 0 5.782
Dividendo a cuenta (4.500) 4500 0 (4641) (4.641)
TOTAL 6.986 (1.689) 5782 (4.641) 6.438
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Capital social

El capital social al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es de 4.414 miles de euros, dividido en 734.476
acciones nominativas de 6,01 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y
desembolsadas por Alcampo, S.A.U.

Reserva legal

De conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades estan
obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio a la constitucién de un fondo de
reserva hasta que éste alcance, al menos el 20% del capital social.

Esta reserva no es distribuible a los accionistas y solo podra ser utilizada para cubrir, en el caso de no
tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias. También bajo
ciertas condiciones se podra destinar a incrementar el capital social en la parte de esta reserva que
supere el 10% de la cifra de capital ya ampliada. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la reserva legal,
que asciende a 883 miles de euros, alcanza el importe minimo exigido legalmente.

Los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no pueden ser objeto de distribucion, ni

directa ni indirectamente.

13. PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

Las provisiones para riesgos y gastos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 tienen como finalidad cubrir
riesgos vy litigios, vinculados con la actividad de la Sociedad.

El movimiento habido durante los ejercicios 2018 y 2017, ha sido el siguiente:

Miles de euros

2018 2017
Saldo inicial 9 9
Dotaciéon 7 0
Cancelacion 0 0
Saldo final 16 9

14. PASIVOS FINANCIEROS

QOtras deudas a pagar

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:
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Miles de euros
2018 2017
No corriente Corriente No corriente Corriente
Acreedores por arrendamiento financiero 0 0 0 3
0 0 0 3

El importe de Acreedores por arrendamiento financiero no corriente y corriente correspondia a los
contratos de alquiler activos del hipermercado que han vencido durante el afio 2018 (ver nota 6).

El detalle de los pasivos por arrendamientos financieros desglosados por plazos de vencimiento es
como sigue:

Miles de euros

2018 2017

Hasta un afio 0 3
Entre uno y cinco afios 0 0
0 3

Menos parte corriente 0 (3)
Total no corriente 0 0

Deudas con empresas del grupo corriente

Con fecha 28 de mayo de 2013, Sociedad Hispanica de Desarrollo, S.A.U. y Alcampo, S.A.U., como
estan interesadas en optimizar sus excedentes mutuos de tesoreria, convienen firmar un contrato que
establezca una relacion crediticia, con saldos favorables a cualquiera de ellas. Por ello se conceden
mutuamente la posibilidad de utilizacién de una linea de crédito por un maximo de 20.000 miles de
euros. El vencimiento de esta linea de crédito se renueva tacitamente cada afio y los intereses son de
mercado.

Al 31 de diciembre de 2018 el importe recibido de Alcampo, S.A.U es de 10.548 miles de euros
(11.039 miles de euros en 2017) por el principal. A 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen
intereses devengados pendientes de pago.

El valor razonable de estos instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2018 no difiere de su valor
razonable.

Las pérdidas y ganancias netas en relaciéon con estos pasivos financieros se corresponden con gastos
por intereses por importe 5 miles de euros (8 miles de euros en 2017).

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar corrientes

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:
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Miles de euros
2018 2017
Proveedores 2.847 3.063
Proveedores empresas del grupo (nota 18) 1.055 958
Acreedores varios 1.299 1.204
Personal 377 399
5.578 5.624

El epigrafe de Proveedores de empresas del grupo corresponde, principalmente, a operaciones de
compra de mercaderias con Alcampo S.A.U. (véase nota 18).

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no hay saldos en moneda extranjera.
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no hay saldos con Administradores.
El valor razonable de estos pasivos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no difiere de su

valor contable.

15. SITUACION FISCAL

El desglose de las cuentas “Administraciones Publicas” del activo y pasivo del balance al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Miles de euros

Activo Pasivo
2018 2017 2018 2017
Corriente Corriente  Corriente Corriente
Impuesto sobre Sociedades 0 0 862 848
Impuesto sobre la renta de las Personas Fisicas 0 0 28 24
Organismos de la Seguridad Social 0 0 144 127
LV.A. 0 0 44 92
Impuesto s/ventas hidrocarburos 0 0 0 0
Hacienda Publica por IRC 0 0 1 4
0 0 1.079 1.095
Pasivo por impuesto diferido

Saldo al 01/01/2017 223

Cargo en cuenta de resultados 0

Abono en cuenta de resultados (37)

Saldo al 31/12/2017 186

Cargo en cuenta de resultados 0

Abono en cuenta de resultados (60)

Saldo al 31/12/2018 126
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El impuesto diferido, que figura en el pasivo no corriente, por un importe de 126 miles de euros al 31
de diciembre de 2018, corresponde a diferencias temporales por libertad de amortizacién. Del
mencionado importe, 102 miles de euros se han originado en el ejercicio 2010 y 24 miles de euros en
el ejercicio 2009.

Los beneficios de la Sociedad determinados conforme a la legislacién fiscal, estan sujetos a un
gravamen del 28% sobre la base imponible. Este gravamen ha cambiado al 26% en el mes de Junio
2018. De la cuota resultante pueden practicarse determinadas deducciones.

Debido al diferente tratamiento que la legislacién fiscal permite para determinadas operaciones, el
resultado contable difiere de la base imponible fiscal.

La conciliacion del resultado contable de los ejercicios 2018 y 2017 con la base imponible estimada del
Impuesto sobre Sociedades es como sigue:

Miles de euros

2018 2017
Resultados contable del ejercicio antes de impuestos 7.412 6.559
Diferencias permanentes 4 0
Diferencias temporales 128 133
Dividendos recibidos (3.713) (3.315)
Base imponible fiscal 3.831 3.377
Cuota liquida al 26% 996 945
Deducciones por inversiones 0 (131)
Gasto porimpuesto 996 814
Cuota liguida 996 814
Retencion y pagos a cuenta (169) 0
Impuesto sobre sociedades pendiente de pago 827 814

El detalle del gasto de los ejercicios 2018 y 2017 por este impuesto se obtiene como sigue:

Mies de euros

2018 2017

impuesto corriente 907 814
Impuesto diferido (60) (37)
0 0

847 777

Las diferencias temporales del ejercicio 2018 se corresponden principalmente con ajustes por libertad
de amortizacion.

Las deducciones por doble imposicion se corresponden con el dividendo recibido de la Sociedad
Zelaira S.A.U.
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Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liguidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2018, la
Sociedad tiene abiertos a inspeccién, por las autoridades fiscales, todos los impuestos principales que
le son aplicables desde el 1 de enero de 2013 incluido el impuesto de sociedades (1 de enero de 2014
para el impuesto sobre el IVA, IRPF, Impuesto sobre las rentas de no residentes). El Administrador
Unico de la Sociedad no espera que, en caso de inspeccion, surjan pasivos adicionales de
importancia.

La Sociedad no tiene bases imponibles negativas.

16. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS CONTINGENTES

Avales recibidos

A 31 de diciembre de 2018, la Sociedad ha recibido avales de una entidad financiera por un importe de
3,2 miles de euros. A 31 de diciembre de 2018, la Sociedad no mantenia ningun aval con entidades
financieras.

Pasivos contingentes

La Sociedad tiene pasivos contingentes por litigios surgidos en el curso normal del negocio del que no
se prevé gue surjan pasivos significativos distintos de aquellos que ya estan provisionados (nota 14).

17. INGRESOS Y GASTOS

Ingresos de explotacion

El detalle de los ingresos de explotacién de la Sociedad, durante los ejercicios 2018 y 2017, obtenidos
en su totalidad en el hipermercado de Oyarzun y distribuidos por categorias de actividad son los
siguientes:

Miles de euros

2018 2017
Ventas brutas 61.213 60.308
Menos: Impuestos sobre ventas (7.693) (7.521)
Ventas netas 53.520 52.787
Prestaciones de senvicios 2296 2.240
Ingresos accesorios 81 71
Ingresos de explotacion 55.897 55.098

Prestaciones de servicios incluye importes recibidos de los proveedores complementarios a las ventas
de mercancia.
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Consumo de mercaderias

La composicion de este epigrafe de la cuenta de Pérdidas y Ganancias al 31 de diciembre de 2018 y
2017 es como sigue:

Miles de euros

2018 2017

Compras netas 44079 43570
Variacion provision cbsolescencia (nota 9) (35) (10)
Variacién de existencias (240) (224)
43.804 43.336

Gastos de personal

La composicion del saldo de la partida “Gastos de personal” de las cuentas de pérdidas y ganancias
de los ejercicios 2018 y 2017, es |a siguiente:

Miles de euros

2018 2017
Sueldos y salarios 3.378 3.452
Seguridad Social 1.109 1.079
Provisiones gastos personal 204 201
4.691 4.732

El epigrafe de sueldos y salarios incluye indemnizaciones por importe de 11 miles y 12 miles de euros
correspondientes a 2018 y 2017, respectivamente.

El numero medio de empleados durante los ejercicios 2018 y 2017 distribuido por categorias
profesionales, es el siguiente:

Unidades
2018 2017
Cuadros 1 1
Mandos intermedios 21 20
Personal base 142 143
164 164

El numero medio de empleados con discapacidad mayor o igual al 33% en el curso del ejercicio
distribuido por categorias, es el siguiente:

Unidades
2018 2017
Cuadros 0 0]
Mandos intermedios 0 0
Personal base 7 6
7 6
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la distribucién por sexos de los empleados y de los

Administradores es la siguiente:

Administradores
Cuadros

Mandos intermedios
Personal base

Unidades
Mujeres Hombres
2017 2018 2017
0 1 3
0 1 4
15 10 10
135 43 41
150 54 55

18. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES VINCULADAS

Transacciones efectuadas con partes vinculadas

Las transacciones realizadas durante los ejercicios 2018 y 2017, fueron las siguientes:

Ingresos

Ventas netas de mercancias
Senvicios prestados

Intereses financieros yasimilados

Gastos

Compras

Senvicios recibidos

Gastos financieros y asimilados

Miles de euros

2018 2017
25 29
73 76
3.713 3.315
3.811 3.420
27.505 26.894
821 808
5 8
28.331 27.710

Adicionalmente a las transacciones detalladas en el cuadro anterior, se ha realizado la entrega de
dividendos y dividendos a cuenta a su Accionista Unico (véase nota 3).

Los ingresos de intereses financieros y asimilados, corresponden a dividendos cobrados de la

sociedad Zelaira, S.A.U.

En 2018, la totalidad de las operaciones, son realizadas con |la sociedad Alcampo, S.A.U, excepto en
compras por importe de 4 miles de euros (8 miles de euros en 2017), y en intereses de servicios
prestados por 17 miles de euros (15 miles de euros en 2017), las cuales se han realizado con otras

Sociedades del Grupo.

Saldos con partes vinculadas

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 los saldos con partes vinculantes se detallan a continuacién:
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Miles de euros
2018 2017
Clientes, empresas del grupo (Nota 9) 4.602 4.662
Deudas con empresas del grupo (Nota 14) 10.548 11.039
Proveedores, empresas del grupo (Nota 14) 1.055 958

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los saldos con partes vinculadas son principalmente con la
sociedad del Grupo, Alcampo S.A.U., salvo en clientes 10 miles de euros con otras sociedades del

grupo.
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no hay saldos con Administradores.
Durante los ejercicios 2018 y 2017 no ha habido transacciones en moneda extranjera.

Durante los ejercicios 2018 y 2017 no ha habido transacciones con los Administradores.

19. REMUNERACIONES DE LOS ADMINISTRADORES Y OTRA INFORMACION SOBRE LA ALTA
DIRECCION.

Los administradores de la Sociedad no han recibido en 2018 y 2017 remuneraciones de ninguna
clase. Tampoco se han concedido anticipos o créditos o se han asumido obligaciones en materia de
pensiones y de seguros de vida. El representante persona fisica del Administrador Unico no ha
realizado transacciones con la Sociedad.

La Sociedad no tiene Alta Direccion.

La sociedad cuenta con un seguro de responsabilidad civil de los administradores de la Sociedad por
dafos ocasionados por actos u omisiones, cuya prima ha sido satisfecha por Auchan Holding S A.

En cumplimiento de los deberes de lealtad que se imponen en el articulo 227 y siguientes del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital y de acuerdo con lo preceptuado en el articulo 229 de
dicha norma, el representante persona fisica del Administrador Unico o personas vinculadas a ellos, no
se encuentran, a 31 de diciembre de 2018 ni a 31 de diciembre 2017, en situacién de conflicto, directo
o indirecto, con el interés de la Sociedad.

20. INFORMACION SOBRE APLAZAMIENTOS DE PAGO DE LA LEY 15/2010 DE 5 JULIO.

En cumplimiento de la Disposicidn adicional tercera "Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de
julio, la Sociedad aporta la siguiente informacién:
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2018 2017
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 34 34
Ratio de operaciones pagadas 34 35
Ratio de operaciones pendientes de pago 25 15
Miles de Euros
Total pagos realizados 57.770 55.513
Total pagos pendientes 1.708 1.886

21. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

La Sociedad, en linea con su politica medioambiental, viene acometiendo distintas actividades y
proyectos relacionados con la gestién en este ambito.

Existen tres ejes principales de trabajo en materia respeto al medio ambiente:

- Reducir en origen el impacto ambiental (mejor generacion de residuos y tratamiento

de los mismos).
- Promover comportamientos respetuosos con el medio ambiente entre los clientes y colaboradores.
- Desarrollar los productos respetuosos con el medio ambiente.

A lo largo de los ejercicios 2018 y 2017, la Sociedad ha incurrido en gastos de naturaleza
medioambiental por aproximadamente 62 miles de euros (66 miles de euros en 2017), segun el
siguiente detalle:

Miles de euros

2018 2017

Leyde envases (S.I.G. Punto verde) 4 6
Ley de Aparatos Electricos y Electronicos (S.1.G. RAEE’s) 0 0]
Gestidén de Residuos yTasa vertidos 58 60
TOTAL 62 66

Asimismo, en los ultimos afios se han acometido inversiones para la mejora de la gestiéon de los
residuos aungue no son significativas respecto a las inmovilizaciones materiales totales de la
Sociedad.

Por lo que respecta a las posibles contingencias que en materia medioambiental pudieran producirse,
la Sociedad considera que estas se encuentran suficientemente cubiertas con las pélizas de seguro de
responsabilidad civil que tiene suscritas, asi como las provisiones relativas a responsabilidades
probables o ciertas, litigios en curso e indemnizaciones u obligaciones pendientes de cuantia
indeterminada.

Reg.Merc.Guipuzcoa-Tomo 1233 de Inscripciones, Hoja SS-4660, Folio 59, Inscripe.1° N.LF. A-34005728 37



ONG7057471

CLASE 8.

22. HONORARIOS DE AUDITORIA

Los honorarios por servicios profesionales prestados por la empresa auditora de las Cuentas Anuales
de la Sociedad y en aquellas otras sociedades con las que dicha empresa auditora mantiene alguno
de los vinculos a los que hace relacién la Disposicién Adicional decimocuarta de la Ley para la reforma
del Sistema Financiero con relacién a la auditoria de las cuentas anuales de la Sociedad ascienden a
un importe de 10 miles de euros en 2018 (12 miles de euros en 2017) y por otros servicios realizados
por el auditor ascienden a un importe de 1 miles de euros en 2018 (1 miles de euros en 2017), con
independencia del momento de la facturacién.

23. HECHOS POSTERIORES

No se han producido hechos posteriores desde el cierre del ejercicio 2018 que pudieran afectar a
estas Cuentas Anuales.
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SOCIEDAD HISPANICA DE DESARROLLO, S.A.U.

DECLARACION ACERCA DE LA INFORMACION MEDIOAMBIENTAL EN LAS
CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2018
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DECLARACION ACERCA DE LA INFORMACION MEDIOAMBIENTAL
EN LAS CUENTAS ANUALES

Identificacién de la Sociedad: SOCIEDAD HISPANICA DE DESARROLLO, S.A., S.A. Unipersonal
N.L.F: A34005728

El abajo firmante, como representante persona fisica del Administrador Unico citada, manifiesta que en
la contabilidad de Ila Sociedad correspondiente a las presentes cuentas anuales se contiene la
siguiente informacién:

INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

La Sociedad en linea con su politica medioambiental, viene acometiendo distintas actividades y
proyectos relacionados con la gestién en este ambito.

Existen tres ejes principales de trabajo en materia de respeto al medio ambiente:

e Reducir en origen el impacto ambiental (mejor generacion de residuos y tratamiento de los
mismos).

» Promover comportamientos respetuosos con el medio ambiente entre los clientes y colaboradores.

» Desarrollar los productos respetuosos con el medio ambiente.

A lo largo de los ejercicios 2018 y 2017, la Sociedad ha incurrido en gastos de naturaleza
medioambiental por aproximadamente 62 miles de euros (66 miles de euros en 2017), segun el
siguiente detalle:

Miles de euros

2018 2017

Leyde envases (S.1.G. Punto verde) 4 6
Leyde Aparatos Electricos y Electronicos (S.1.G. RAEE's) 0 0
Gestion de Residuos y Tasa vertidos 58 60
TOTAL 62 66

Asimismo, en los Ultimos afios se han acometido inversiones para la mejora de la gestién de los
residuos aungue no son significativas respecto a las inmovilizaciones materiales totales de la
Sociedad.

Por lo que respecta a las posibles contingencias que en materia medioambiental pudieran producirse,
la Sociedad considera que estas se encuentran suficientemente cubiertas con las pélizas de seguro de
responsabilidad civil que tiene suscritas, asi como las provisiones relativas a responsabilidades
probables o ciertas, litigios en curso e indemnizaciones u obligaciones pendientes de cuantia
indeterminada.
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SOCIEDAD HISPANICA DE DESARROLLO, S.A.U.

Informe de gestion correspondiente al ejercicio 2018
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De acuerdo con el articulo 262 del texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, a continuacion
pasamos a informar sobre la evolucioén del mercado y situacion de la Sociedad.

Evolucidon de la Sociedad durante el ejercicio 2018.

Durante el ejercicio 2018, el reto comercial de la Sociedad sigue siendo el de reforzar sus puntos mas
fuertes y mejorar sus puntos mas débiles, manteniendo como objetivo principal la satisfaccion de los
consumidores.

En Sociedad Hispanica de Desarrollo S.A. se quiere mejorar cada dia el poder de compra y la calidad
de vida del mayor numero de clientes, siendo mejores comerciantes. Perseverancia y crecimiento,
estas dos palabras definen la imagen de las politicas y los resultados del afio. La Sociedad ha
acentuado su posicionamiento discount en general, ampliando la gama de productos “pulgar” y los de
marca Auchan. Ademas el hipermercado de Oiartzun dispone de un espacio “self-discount”, un nuevo
concepto de compra que responde a las necesidades basicas de consumo en alimentacién a precios
muy competitivos, especialmente a granel. Aplicando a la vez una gestién de reduccién de gastos y de
optimizacidn de inversiones.

El importe neto de la cifra de negocios, durante el ejercicio 2018, ha sido de 55.816 miles de euros,
(55.027 miles de euros en el afio 2017). Esta cifra se ha conseguido por el agresivo posicionamiento
€n precios.

El margen comercial sobre la cifra de Venta neta, en el ejercicio 2018, ha sido del 21,63% (21,38% en
2017), reinvirtiendo en precios finales las mejoras de su gestion.

El resultado de explotacion ha alcanzado 3.704 miles de euros (3.252 euros en 2017).

En el afio 2018, la Sociedad ha realizado inversiones por un importe de 151 miles de euros, en el
centro de Oiartzun (257 miles de euros en 2017)

Los principales datos econémicos al 31 de diciembre de 2018 son:

2018 2017
Capital social (miles euros) 4.414 4.414
Cifra de negocios e ingresos de explotaciéon (miles euros) 55.897 55.098
M2 totales 8.000 8.000
Plantilla media 164 164
Hipermercados 1 1
Gasolineras 1 1

El periodo medio de pago a proveedores, en el ejercicio 2018, es de 34 dias. (2017: 34 dias).
Durante el ejercicio 2018 la Sociedad ha repartido a su Accionista Unico dividendos sobre el beneficio

del 2018 por importe de 1.141 miles de euros y dividendos a cuenta del 2018, por importe de 5.441
miles de euros.
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Asimismo, la Sociedad ha recibido dividendos de Zelaira, S.A.U., empresa del Grupo, por importe de
3.713 miles de euros.

Evolucion previsible

Su politica seguird siendo agresiva en cuanto a precios, repercutiendo a los consumidores los
beneficios obtenidos en la mejora de su gestion, lo cual mantendra su competitividad en el mercado de
la distribucion.

Adguisiciones de acciones propias

No procede hacer ningun informe sobre este apartado puesto que la Sociedad no tiene, ni ha tenido en
posesién acciones propias desde el inicio de su actividad.

Gestion de riesgos

La Sociedad realiza seguimiento de los resultados asi como de las principales partidas contables, de
manera que pueden detectarse todas aquellas circunstancias que afectan a los objetivos y estrategias
de la Sociedad y se puedan tomar las decisiones oportunas para la gestién de riesgos. La Sociedad
analiza la evolucion de los habitos de consumo de sus clientes y la evolucién de la competencia.

Instrumentos financieros derivados

Durante los ejercicios 2018 y 2017 la Sociedad no ha hecho uso de instrumentos financieros
derivados.

Estado de informacién no financiera

De conformidad con la Ley 11/2018, de 28 de diciembre, por la que se modifica el Cdédigo de
Comercio, el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital aprobado por el Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, y la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas, en materia
de informacién no financiera y diversidad, Sociedad Hispanica de Desarrollo, S.A.U. al no reunir los
requisitos exigidos en el apartado 5 del articulo 262 de la Ley de Sociedades de Capital, no se
encuentra sujeta a la obligacién de incluir en el informe de gestién un estado de informaciéon no
financiera o elaborar un informe separado con el contenido previsto en el articulo 49.6 del Cédigo de
Comercio.

Hechos posteriores

No ha habido hechos posteriores significativos desde el cierre del ejercicio 2018 a estas Cuentas
Anuales que pudieran afectar de forma significativa a las mismas.

Investigacion y desarrollo

La Sociedad no ha realizado actividades de investigacion y desarrollo en el ejercicio 2018.
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El Administrador Unico de la Sociedad Sociedad Hispanica de Desarrollo, S.A. Unipersonal, con vistas
a su verificacién por los auditores y posterior aprobacién por Accionista Unico, suscriben tres
ejemplares del presente documento, que se componen cada uno de dichos ejemplares de 44 hojas de
papel timbrado del Estado, Clase 82 impresas por una cara, referenciadas con la numeracion
ONG6757346 a ON6757389 (ambas inclusive) el primero, ON6757390 a ON6757433 (ambas inclusive) el
segundo y ON6757434 a ON6757477 (ambas inclusive) el tercero, comprensivos de Balance de
Situacién, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado
de Flujos de Efectivo, la Memoria explicativa de dichas Cuentas, con sus Anexos |, el Informe de
Gestion y la Declaracion acerca de la informacién medioambiental en las Cuentas Anuales,
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2018, firmando el representante del
Administrador Unico, cuyo nombre y apellidos, junto con su firma, constan a continuacion.

Oiartzun, a 28 de Marzo de 2019

Administrador Unico

AUCHAN RETAKJESPARNA, S.L.
Represehfad# pgr PATRICK COIGNARD
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